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IL PRESENTE DOCUMENTO È IMPORTANTE E RICHIEDE LA SUA IMMEDIATA ATTENZIONE. IN 
CASO DI DUBBI, LA PREGHIAMO DI RIVOLGERSI AL SUO CONSULENTE PROFESSIONALE. 
 

30 agosto 2024 
 
 
 
Gentile Azionista, 
 
abrdn SICAV I 
 
Con la presente desideriamo informarLa delle modifiche che il Consiglio di Amministrazione di abrdn 
SICAV I (la "Società") ha proposto di apportare alla Società e ad alcuni dei suoi comparti (i "Fondi") 
con decorrenza dal 30 settembre 2024 (la "Data di efficacia"). Le principali proposte di modifica sono 
illustrate in dettaglio nella presente comunicazione.  
 
I termini con iniziale maiuscola utilizzati nella presente comunicazione avranno il medesimo significato 
loro attribuito nell'ultima versione del prospetto della Società (il "Prospetto"), salvo diversamente 
richiesto dal contesto.  
 
 

1. Aggiornamenti relativi ai Fondi Articolo 8 e Articolo 9 SFDR e cambio di denominazione 
per abrdn SICAV I – Responsible Global High Yield Bond Fund 

 
abrdn si impegna a rivedere la sua gamma di Fondi per garantire che continuino a soddisfare i requisiti 
normativi e le aspettative dei clienti. Questo include il monitoraggio continuo delle quote minime attuali 
di Investimenti sostenibili per tutti i Fondi classificati come Articolo 8 o Articolo 9, ai sensi del 
Regolamento UE relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (“SFDR”).  
 
In seguito a questo processo di revisione, abrdn ha ritenuto opportuno aumentare la sua quota minima 
di Investimenti sostenibili per i suoi Fondi Articolo 8, per garantire che siano (1) più rappresentativi delle 
effettive quote minime di Investimenti sostenibili, (2) il più possibile in linea con approcci simili di 
investimento ESG/sostenibile e (3) adeguatamente posizionati per gli sviluppi normativi ESG previsti. 
Questi aumenti sono stati in parte agevolati da una maggiore disponibilità dei dati ESG. 
 
Inoltre, per tutti i Fondi Articolo 8 e 9, il testo relativo alle quote minime di Investimenti sostenibili sarà 
aggiornato nel Prospetto, per chiarire che il rispetto della quota minima di ciascun Fondo rappresenta 
un impegno vincolante. 
 
Con riferimento ad abrdn SICAV I – Responsible Global High Yield Bond Fund, questo implica una 
modifica del nome del Fondo in Global High Yield Sustainable Bond Fund e un aumento della sua quota 
minima di Investimenti sostenibili per allinearsi con altri Fondi che adottano un simile approccio di 
investimento sostenibile. 
 
Le nuove quote minime per tutti i Fondi Articolo 8 sono specificate di seguito e saranno applicate a 
partire dalla Data di efficacia. Non saranno necessari ribilanciamenti o modifiche ai profili di rischio di 
alcun Fondo. Per alcuni Fondi sono previste quote minime di Investimenti sostenibili inferiori o nulle, a 
causa di difficoltà specifiche legate all’area geografica e/o alla tipologia di attività. Inoltre, per un numero 



 
 

 

limitato di Fondi le quote minime di Investimenti sostenibili non subiranno variazioni, essendo già in 
linea con le nuove quote minime proposte.  
 

Fondo Articolo / 
Classificazione 
SFDR 

Quota 
minima 
attuale di 
investimenti 
sostenibili  

Nuova quota 
minima di 
investimenti 
sostenibili 

Asian Smaller Companies Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

0% 10% 

Emerging Markets Equity Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

0% 10% 

Emerging Markets Smaller Companies Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

0% 10% 

Global Innovation Equity Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

0% 10% 

Global Mid-Cap Equity Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

0% 10% 

Indian Equity Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

0% 10% 

North American Smaller Companies Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

0% 10% 

Diversified Growth Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

10% Nessuna 
variazione 

Diversified Income Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

10%  Nessuna 
variazione 

Emerging Markets Income Equity Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

10%  Nessuna 
variazione 

Select Emerging Markets Bond Fund (che sarà 
rinominato Emerging Markets Bond Fund) 

Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

10%  Nessuna 
variazione 

Select Euro High Yield Bond Fund (che sarà 
rinominato Euro High Yield Bond Fund) 

Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

10%  Nessuna 
variazione 

Emerging Markets Corporate Bond Fund Articolo 8 / 
Promozione dei 
criteri ESG 

15%  Nessuna 
variazione 

Future Minerals Fund Articolo 8 / ESG 
tematico 

20%  Nessuna 
variazione 

Japanese Smaller Companies Sustainable 
Equity Fund 

Articolo 8 / 
Sostenibilità 

 15% 35% 

Japanese Sustainable Equity Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

15% 35% 

All China Sustainable Equity Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

20% 35% 

China A Share Sustainable Equity Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

20% 35% 

Asia Pacific Sustainable Equity Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

20% 40% 



 
 

 

Europe ex UK Sustainable Equity Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

20% 40% 

European Sustainable Equity Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

20% 40% 

Global Sustainable Equity Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

20% 40% 

Asian Credit Sustainable Bond Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

15% Nessuna 
variazione  

Asian High Yield Sustainable Bond Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

15% Nessuna 
variazione  

Global Corporate Sustainable Bond Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

15% 40% 

US Dollar Credit Sustainable Bond Fund Articolo 8 / 
Sostenibilità 

15% 40% 

Responsible Global High Yield Bond Fund (che 
sarà rinominato Global High Yield Sustainable 
Bond Fund) 

Articolo 8 / 
Sostenibilità 

30% 40% 

 
Nell’ambito degli aggiornamenti, le informative precontrattuali del rispettivo Fondo saranno aggiornate 
per includere le modifiche proposte sopra riportate, oltre ad altre informazioni più dettagliate. 
 
 

2. Riposizionamento e cambio di denominazione di abrdn SICAV I – Emerging Markets 
Sustainable Equity Fund e relative modifiche all’Obiettivo e alla Politica di investimento 

 
A partire dalla Data di efficacia, l’Obiettivo e la Politica di investimento del Fondo saranno modificati per 
includere una modifica della strategia di investimento del Fondo incentrata sui Mercati emergenti, 
esclusa la Cina, e per investire almeno il 70% (invece del precedente 90%) del patrimonio del Fondo in 
azioni e titoli correlati alle azioni. La Cina rappresenta circa il 25% dell’attuale benchmark; pertanto, il 
riposizionamento del Fondo con esclusione delle azioni cinesi mira a permettere agli investitori di 
beneficiare di maggiori opportunità in altri Mercati emergenti, mentre cresce la domanda di infrastrutture, 
di una migliore assistenza sanitaria e di beni e servizi di consumo di alta qualità. Pertanto, anche il 
benchmark del Fondo sarà sostituito con l’Indice MSCI Emerging Markets ex China 10/40 (USD) al lordo 
delle spese, che subentra all’Indice MSCI Emerging Markets (USD). 
 
Il Fondo continuerà a essere classificato come Articolo 8 SFDR.  
 
Il Fondo seguirà l’approccio “Emerging Markets ex China Promoting ESG Equity Investment Approach” 
di abrdn. Attraverso questo approccio, il Fondo si impegna a destinare almeno una quota minima del 
10% a Investimenti sostenibili, in calo rispetto all’attuale quota del 20%. abrdn applica un approccio 
bottom-up all’analisi degli impegni del Fondo e ritiene che il nuovo universo d’investimento e una quota 
minima di Investimenti sostenibili pari al 10% rappresentino l’approccio migliore per mantenere la 
classificazione di Articolo 8 SFDR del Fondo e conseguire l’obiettivo di rendimento totale nel lungo 
termine. 
 
Il Fondo continuerà a eseguire un’analisi qualitativa e a escludere le aziende in ritardo nell’applicazione 
di criteri ESG, eseguendo uno screening negativo in relazione al Global Compact delle Nazioni Unite, a 
Norges Bank Investment Management (NBIM), alle armi controverse, alla produzione di tabacco e al 
carbone termico. Inoltre, il Fondo continuerà a perseguire obiettivi ESG espliciti, come stabilito nel suo 
nuovo Obiettivo e nella Politica di investimento. Tuttavia, il Fondo escluderà un numero minore di titoli 
con i rischi ESG più elevati. 
 
In linea con le suddette modifiche, alla Data di efficacia il Fondo abrdn SICAV I – Emerging Markets 
Sustainable Equity Fund cambierà la propria denominazione in abrdn SICAV I – Emerging Markets Ex 
China Equity Fund. 
 
Nell’ambito della modifica del Fondo, per la Classe di Azioni A sarà applicata una Commissione di 
gestione degli investimenti aggiornata dell'1,5% (riduzione dello 0,25% rispetto all’attuale 1,75%), per 
le Classi di Azioni I, G e X dello 0,75% (riduzione dello 0,25% rispetto all’attuale 1%). Le commissioni 
delle altre Classi di Azioni rimarranno invariate. 



 
 

 

 
Ribilanciamento del portafoglio 
 
Si informano gli Azionisti dell’impatto dei costi relativi al ribilanciamento del portafoglio mediante 
l’indicazione dell’importo stimato nella tabella seguente (compresi spread, commissioni e imposte). Tali 
costi saranno a carico del Fondo. Eventuali costi aggiuntivi associati al ribilanciamento del portafoglio 
(quali spese legali, amministrative od oneri dovuti all’Autorità di regolamentazione) saranno a carico di 
una società del gruppo di abrdn plc.  
 
Si noti che si prevede di rendere il Fondo pienamente conforme al relativo nuovo mandato di 
investimento, come descritto sopra (il “Nuovo mandato di investimento”) il più rapidamente possibile, 
ma non si prevede di superare il termine di un mese civile dalla Data di efficacia (il “Periodo di 
ribilanciamento”). Si fa presente agli Azionisti che durante il Periodo di ribilanciamento, il Gestore degli 
investimenti potrebbe dover modificare l’asset allocation e il portafoglio del Fondo interessato al fine di 
attuare il Nuovo mandato di investimento. Pertanto, durante questo breve periodo il Fondo potrebbe 
non aderire pienamente al Nuovo mandato di investimento.  
 
 
 
Sintesi 
 
La seguente tabella presenta un riepilogo delle modifiche del Fondo che avranno luogo alla Data di 
efficacia. Indica inoltre la classificazione SFDR e i costi di ribilanciamento stimati, come descritto in 
dettaglio di seguito. 
 

 Corrente Nuova 
Denominazione del Fondo abrdn SICAV I – Emerging 

Markets Sustainable Equity 
Fund 

abrdn SICAV I – Emerging 
Markets ex China Equity Fund 

Categoria Sostenibilità Promozione dei criteri ESG 
Classificazione SFDR Articolo 8 – nessuna variazione 
Benchmark Indice MSCI Emerging Markets 

(USD), al lordo delle spese 
Indice MSCI Emerging Markets 
ex China 10/40 (USD), al lordo 
delle spese 

Costi di ribilanciamento 
stimati (% di AUM al 31 luglio 
2024) 

0,20% 

 
Le modifiche di cui sopra non alterano il profilo di rischio del Fondo. 
 
I dettagli relativi al nuovo Obiettivo e alla nuova Politica di investimento del Fondo sono reperibili 
nell’Appendice 1 e il documento relativo all’approccio di investimento è disponibile all’indirizzo 
www.abrdn.com.  
 
 

3. Modifica dell’obiettivo di intensità di carbonio per abrdn SICAV I – Global Corporate 
Sustainable Bond Fund e abrdn SICAV I – US Dollar Credit Sustainable Bond Fund e 
relative modifiche ai rispettivi Obiettivi e alle Politiche di investimento 

 
A partire dalla Data di efficacia, l’Obiettivo e la Politica di investimento dei Fondi saranno aggiornati per 
riflettere una modifica dell’obiettivo di intensità di carbonio dei Fondi verso un obiettivo di 
decarbonizzazione con una riduzione graduale dello stesso nel tempo. Utilizzando come riferimento 
l'intensità di carbonio del benchmark per ciascun Fondo al 31 dicembre 2019, i Fondi mirano a 
un'intensità di carbonio a livello di portafoglio inferiore di almeno il 25% rispetto a quella di base entro il 
31 dicembre 2025 e inferiore di almeno il 55% entro il 31 dicembre 2030. Con l'evolversi dei Fondi e dei 
rispettivi universi di investimento, si prevede che l'obiettivo di intensità di carbonio sarà aggiornato e 
saranno aggiunti ulteriori traguardi. Gli investitori saranno informati anticipatamente di tali 
aggiornamenti. 
 

http://www.abrdn.com/


 
 

 

Tale aggiornamento non modificherà la performance o il profilo di rischio dei Fondi e non sarà necessario 
alcun ribilanciamento del portafoglio a seguito dell'aggiornamento. 
 
 

4. Aggiornamenti all’Obiettivo e alla Politica di investimento di abrdn SICAV I – Asian SDG 
Equity Fund, abrdn SICAV I – Emerging Markets SDG Equity Fund, abrdn SICAV I – 
Emerging Markets SDG Corporate Bond Fund e abrdn SICAV I – Global Small & Mid-Cap 
SDG Horizons Equity Fund 

 
abrdn si impegna a rivedere la sua gamma di Fondi per garantire che continuino a soddisfare le esigenze 
dei clienti man mano che mutano nel tempo. Nell'ambito della revisione periodica del quadro degli 
Obiettivi di Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite (“SDG”) applicabile a questi Fondi, abrdn sta 
apportando una serie di aggiornamenti ai Fondi, come illustrato di seguito, per offrire maggiore 
chiarezza e trasparenza e per garantire maggiore coerenza rispetto al quadro di riferimento applicato. 
Gli impegni assunti sono formalizzati nell’Obiettivo e nella Politica di investimento dei rispettivi Fondi; 
tuttavia, non implicano alcun ribilanciamento del portafoglio e, prevedibilmente, non avranno alcun 
impatto sulla performance o sul profilo di rischio dei Fondi. 
 
Aumento della quota di esclusione minima dell’universo di investimento 
 
Le modifiche sotto riportate si riferiscono ai seguenti Fondi: 

• abrdn SICAV I – Asian SDG Equity Fund; 
• abrdn SICAV I – Emerging Markets SDG Equity Fund; 
• abrdn SICAV I – Emerging Markets SDG Corporate Bond Fund; e 
• abrdn SICAV I – Global Small & Mid-Cap SDG Horizons Equity Fund. 

 
A partire dalla Data di efficacia, l’Obiettivo e la Politica di investimento di ciascun Fondo saranno 
aggiornati in modo da riflettere un aumento dal 20% al 25% della quota di ciascun Fondo relativa ai 
criteri di valutazione non finanziaria, riducendone l’universo di investimento. 
 
Introduzione dell’impegno relativo alla diversità del Consiglio di Amministrazione 
 
Le modifiche sotto riportate si riferiscono ai seguenti Fondi: 

• abrdn SICAV I – Asian SDG Equity Fund; e 
• abrdn SICAV I – Emerging Markets SDG Equity Fund.  

 
A partire dalla Data di efficacia, l’Obiettivo e la Politica di investimento di ciascun Fondo saranno 
aggiornati per includere un impegno verso una maggiore diversità del Consiglio di Amministrazione a 
livello di portafoglio rispetto al benchmark del Fondo. 
 
Modifiche agli investimenti in SDG Leader  
 
Le modifiche sotto riportate si riferiscono ai seguenti Fondi: 

• abrdn SICAV I – Asian SDG Equity Fund; 
• abrdn SICAV I – Emerging Markets SDG Equity Fund; e 
• abrdn SICAV I – Emerging Markets SDG Corporate Bond Fund. 

 
A partire dalla Data di efficacia, il termine “SDG Leader” utilizzato nell’Obiettivo e nella Politica di 
investimento di ciascun Fondo sarà modificato in “SDG Enabler”, per spiegare meglio che queste 
società della catena di fornitura abilitano (enable) i fornitori di soluzioni. Inoltre, l’investimento negli SDG 
Enabler è stato rafforzato, poiché queste società dovranno soddisfare la soglia di materialità del 20%, il 
che significa che almeno il 20% delle loro entrate, dei profitti, del capitale o delle spese operative o di 
ricerca e sviluppo dovranno essere associate al progresso verso gli SDG delle Nazioni Unite, sebbene 
attualmente il loro impatto non possa essere misurato in modo affidabile tramite il prodotto o servizio 
finale. 
 
 
  



5. Cambio di denominazione di abrdn SICAV I – Select Emerging Markets Bond Fund e
abrdn SICAV I – Select Euro High Yield Bond Fund

A partire dalla Data di efficacia, il termine “Select” sarà eliminato dal nome dei Fondi, come indicato di 
seguito, per una maggiore coerenza tra la gamma dei Fondi SICAV di abrdn. 

Denominazione attuale del Fondo Nuova denominazione del Fondo 
abrdn SICAV I – Select Emerging Markets Bond 
Fund 

abrdn SICAV I – Emerging Markets Bond Fund 

abrdn SICAV I – Select Euro High Yield Bond 
Fund 

abrdn SICAV I – Euro High Yield Bond Fund 

La modifica della denominazione non comporterà ulteriori variazioni dei Fondi. 

6. Aggiunta di un comparatore di performance secondario per abrdn SICAV I - Emerging
Markets SDG Corporate Bond Fund

Il Fondo mira a sovraperformare l’Indice JP Morgan ESG CEMBI Broad Diversified (USD), al lordo delle 
spese. A partire dalla Data di efficacia, l’Obiettivo e la Politica di investimento del Fondo saranno 
aggiornati per riflettere il fatto che l’Indice JP Morgan CEMBI Broad Diversified (USD) sarà utilizzato 
come ulteriore comparatore di performance, consentendo ai clienti di valutare meglio la performance 
del Fondo rispetto al gruppo di riferimento più ampio delle obbligazioni societarie dei mercati emergenti. 
Questa modifica viene apportata al solo scopo di consentire il confronto delle performance e non implica 
alcuna variazione delle modalità di gestione del Fondo o del suo profilo di rischio. 

7. Aggiornamento degli importi minimi di investimento e di partecipazione

A partire dalla Data di efficacia, gli importi minimi di investimento applicabili alle rispettive Classi di Azioni 
di ciascun Fondo saranno ridotti e gli importi minimi di partecipazione verranno adeguati di 
conseguenza. Per alcuni Fondi, questo comporterà un aumento dell’importo minimo di partecipazione. 
A scanso di equivoci, si specifica che le modifiche apportate non avranno alcun impatto sugli Azionisti. 

Diritti degli Azionisti 

Gli Azionisti interessati dalle modifiche indicate sopra, ove ritenessero che i propri requisiti di 
investimento non fossero più soddisfatti, potranno richiedere il rimborso o la conversione delle proprie 
Azioni avendo cura di far pervenire le loro istruzioni al Transfer Agent in Lussemburgo entro le ore 
13:00 (ora del Lussemburgo) del 27 settembre 2024. 

Prospetto 

Le modifiche descritte in dettaglio nella presente comunicazione saranno riportate nel nuovo Prospetto 
informativo che sarà datato 30 settembre 2024. I rispettivi Documenti contenenti le informazioni chiave 
saranno aggiornati di conseguenza. 

Il Consiglio di Amministrazione si assume la responsabilità in merito all'esattezza delle informazioni 
contenute nella presente comunicazione. Per quanto a conoscenza e convinzione del Consiglio di 
Amministrazione (che ha compiuto ogni ragionevole sforzo a tal fine), le informazioni contenute nella 
presente comunicazione sono conformi ai fatti e non omettono alcun dettaglio che possa influire sulla 
loro rilevanza. 

Per qualsiasi chiarimento o per ulteriori informazioni, è possibile contattare la sede legale o chiamare 
una delle seguenti linee dedicate del Centro servizi agli azionisti: 



 
 

 

Europa (escluso il Regno Unito) e resto del mondo: +352 46 40 10 820 
 
Regno Unito: +44 1224 425 255 
 
Asia: +65 6395 2700 
 

 
Il Consiglio di Amministrazione ritiene che le modifiche ivi proposte siano eque e ragionevoli e che 
perseguano il migliore interesse degli Azionisti. 
 
Distinti saluti, 

 
Xavier Meyer 
In nome e per conto del  
Consiglio di Amministrazione - abrdn SICAV I 
 
 




